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Tom tat:

Nghién ciru diege thiee hién nham cung cdp bang chimg thue nghiém vé mire dé tac dong cia
hanh vi tranh thué dén chi phi sir dung von ciia cdc céng ty niém yét Viét Nam. Dya vao dit liéu
tir 125 céng ty niém yét trén thi truong chiing khodn Viét Nam trong khoang thoi gian 2010-
2016. Nghién curu st dung phwong phap nghién cuu dinh luwong thong qua mo hinh tac dong
6 dinh va ngdu nhién. Két qua cho thdy hanh vi tranh thué c6 tac dong nghich chiéu dén chi
phi sir dung no théng qua tin hiéu riii ro. Két qua nghién ciru ¢é ¥ nghia doi véi doanh nghiép,
co quan quadn 1y trong cong tdc kiém sodt thué thu nhdp doanh nghiép va gép phan lam minh
bach thong tin bao cdo tai chinh.

Tir khéa: Hanh vi tranh thué; chi phi stt dung ng.

Ma JEL: G32, H35

Corporate tax avoidance and cost of debt: Empirical evidence from Vietnam
Abstract:

This study aims to contribute empirical evidence of the relationship between corporate tax
avoidance and cost of debt of listed firms on the Vietnam stock market. Based on data from
125 firms listed on the HNX and HOSE exchanges in Vietnam for the period 2010-2016, this
paper utilised quantitative research methods through fixed and random effects model. The
results confirm that tax avoidance behaviour has a negative effect on the cost of debt through
risk signals. The results are significant for firms, regulator in the control of income tax and
contribute to the transparency of financial reporting information.

Keywords: Corporate tax avoidance, cost of debt.

JEL Codes: G32, H35

1. Giéi thiéu

Thué 12 ngudn thu chii yéu ctia ngan sach nha nudc, ¢6 vai tro quan trong trong viée duy tri hoat dong cua
bd may quan 1y nha nude, 13 cong cu dé diéu tiét nén kinh té, thuc hién cong bang xa hoi. Tuy nhién, cung
v6i sy phat trién ciia nén kinh té, nhitng hanh vi trén thué, tranh thué ngay cang dién ra phuc tap, pham vi
rong khap, quy mo 16n v6i nhimng thi doan tinh vi, gay that thu nghiém trong cho ngan sach nha nudc. Viée
nghién ctru hanh vi trén thué, tranh thué va dé xut cac giai phéap thiét thyc 13 thuc sy can thiét trong boi
canh hoi nhap kinh té qudc té hién nay.

Trén thué va tranh thué déu c6 mot diém chung 1a xuat phat tir dong co lam giam ti da sé thué phai nop,
tuy nhién trén thué 1 hanh vi vi pham phap luat vé thué con tranh thué 1 hanh vi lgi dung nhiing “ké ho”
ctia h¢ thong luat thué dé 1am giam s thué phai nop. O Viét Nam, cac nghién ciru vé van dé tranh thué nay
kha it, néu co chi tap trung nghién ciru vé van dé chuyén gia dé tranh thué cua cac cong ty da qudc gia. Hau
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nhu kha it nghién ctru mot cach hoan chinh vé hanh vi tranh thué, nhét 1a sir dung mau nghién ciru 13 cac
cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Tiéu biéu nhu mot vai nghién ciru cia cac tac gia
Nguyén Thi Lan (2009), Phan Tran Thanh Trac (2016). Hon nita, thong qua khao lugc cac nghién ciu &
nudc ngoai, nhu bai nghién ctru ctia Lim (2010), Lim (2011), Desai & Dharmapala (2006), Dyreng & cong
su (2008), Huang & cong su (2016), nhom nghién ciru nhan théy c6 moi quan h¢ gitta hanh vi tranh thué va
chi phi sir dung ng trong d6 chi phi sir dung no 1a mét trong nhiing nhan té ¢6 ¥ nghia quan trong trong hoat
dong cua doanh nghiép.

Tranh thué 13 mot khoan tiét kiém thué phat sinh tir cac phuong phap giam thué va an thué noéi chung, c6
tinh phéap 1y ddng ngo dé giam thiéu nghia vy thué. Néi cach khac, phuong phap tranh thué thi dya trén khai
niém tap hop s6 lwong giao dich tich lily dé giam thiéu nghia vu thué (Desai & Dharmapala, 2006). Tranh
thué 1a phuong thirc sir dung hop phap cac quy tic vé thué nham dat lgi ich cho chu thé, 1am giam s thué
phai nop trong khuon kho phap luat cho phép (Pasternak & Rico, 2008).

Néu viéc tranh thué doanh nghiép dong vai trd nhu mot su thay thé cho viéc sir dung ng (Graham &
Tucker, 2006; Lim, 2010, 2011), né ¢6 thé lam tang sy kiét qué tai chinh, ting cuong chét lugng tin dung,
giam rai ro mac dinh, gidm chi phi pha san du kién va do do6 giam chi phi ng (Lim 2011; Masri & Martani,
2014). Mac khéc, vi cac cong ty su dung it ng hon khi ho tham gia vao vi¢c tranh thué (Graham & Tucker,
20006), cach tranh thué duge coi nhu 1a mot su thay thé cho cac khoan khau trur 13i trong viéc xac dinh co
cAu von va chi phi. Cac hoat dong tranh thué c6 thé chuyén tai san tir chinh phi sang céc cong ty, va do d6
dé lai nhiéu nguén luc san co cho cac cong ty dé phuc vu nghia vu ng. Chi phi st dung ng la mot ty 1€ hi¢u
qua danh gia diing nhitng gi cong ty phai tra cho cac khoan ng¢ hién tai cia minh. Chi phi st dung ng dugc
do luong hoic 1a trudc hodc sau thué, tuy nhién, bai vi chi phi ldi vay duoc khau trir trude thué nén chi phi
sir dung ng sau thué thuong dugce quan tdm hon. Pay 1a mot phan cia cdu triic tai chinh doanh nghiép, cau
trac tai chinh con bao gdm ca chi phi sir dung no.

Xuat phat tir nhitng 1y do d6, nhém tac gia thuc hién nghién ctru “Hanh vi tranh thué dén chi phi sir dung
no: Nghién ctru thuc nghiém tai Viét Nam” voi muc dich nghién ctru tac dong cua hanh vi nay 1én chi phi
str dung ng dé tir d6 dua ra nhitng kién nghi thiét thuc ddi v6i nhitng cong ty niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam va co quan quan ly.

2. Khung phan tich va gia thuyét nghién ciru

Théng tin bit cin ximg c6 thé xay ra trudce khi tién hanh ky két hop dong. Cac bén tham gia giao dich
¢6 tinh che day thong tin, nguoi mua khong c6 thong tin xac thyc, day dii va kip thoi nén tra gia thap hon
gia tri dich thuc cua hang hoa khi do dan dén luya chon bét loi (adverse selection) cho nha dau tu. Mat khac,
thong tin bat cAn xing con gay ra rii ro dao dtrc (moral hazard) sau khi hop dong da duogc giao két nhung
mdt bén c6 hanh dong che day thong tin ma bén kia kho long kiém soat, hodc mudn kiém soat thi ciing phai
t6n kém chi phi.

Thong tin bt can xtng xay ra khi mot bén ddi tac nam giir thong tin con bén khac thi khong biét dich thuc
thong tin d6 & mirc d6 nao d6. Thong tin bat can xing 1a khai niém mo ta cac tinh hudng trong d6 nhiing
ngudi tham gia twong téc trén thi truong ndm duoc thong tin khac nhau vé gia tri hodc chat lugng clia mot
tai san dang duogc giao dich (trao d6i) trén thi truong. N6i mot cach khac néu khong ton tai tinh trang bat can
xtng ddi voi viée tiép can thong tin vé tai san thi dugc goi 14 tinh trang “cin xtng” vé thong tin.

Tém lai, thong tin bt can xtng xay ra khi mot bén giao dich c6 it thong tin hon bén ddi tac hodc ¢ thong
tin nhung thong tin khong chinh xac. Piéu nay khién cho bén it thong tin hon c6 nhimg quyét dinh thiéu
chinh x4c khi thuc hién giao dich, dong thdi bén nhidu thong tin hon s& c6 nhitng hanh vi gy bét loi cho bén
kia khi thyc hién nghia vu giao dich.

Céc nghién ctru vé hanh vi tranh thué nhin nhan du6i ba khia canh. Hinh thirc thir nhat bao gém cac kiém
tra cac truong hop cu thé cua lap ké hoach thué va 14 chin thué (Graham & Tucker, 2006; Seida & Wempe,
2004). Hinh thirc thir hai 1a khao sat sy bién doi ciia thué suat thuc té hing nam (Rego, 2003; Mills & cong
su, 1998). Hinh thue thr ba nghién ctu diéu tra nguyén nhan va hau qua cia sy chénh léch thué véi gia tri
s6 sach (Hanlon & cong su, 2012; Manzon & Plesko, 2002).

Céc nghién ciru kiém tra céc truong hop cu thé cta lap ké hoach thué 1a hiru ich boi vi cac nghién ctru
nay cung cap thong tin vé chién lugc 1ap ké hoach thué dién hinh, rat hitu ich dé suy nghi vé cach lap ké
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hoach thué s& do ludng cac tac dong khac nhau cua thué suét thuc té hang nim. Hon nita, didu nay cung cip
thong tin vé dic diém cua cac doanh nghiép cd kha nang tham gia vao viéc lap ké hoach thué. Cé mot sb
nghién ctru khac kiém tra bién déi cua thué suit thuc té hing nam. Rego (2003) su dung mau nghién ctru tai
My, thong qua phuorng phap hdi quy véi bién phu thudc 1a thué suat thuc té va blen s6 doc 1ap nhu quy mo,
thu nhap trude thué, mirc do hoat dong, cic chi sb nganh. Rego (2003) nhan thiy rang cac cong ty 16n hon
¢6 murc thué suat thuc té cao hon va cac cong ty voi thu nhap trude thué cao hon ¢6 mirc thué suét thuc té
thdp hon, khi cac yéu t6 khac khong thay dbi. Rego (2003) ciing cho thiy ring cac tdp doan da qudc gia co
kha ning tranh dugc nhiéu khoan thué hon céc cong ty trong nudc. Mills & cong su (1998) khao sat nhimng
khoan dau tu cia cac cong ty thuc hién hoach dinh chi phi thué s&n c6 nham kiém soat loi nhuan dau tu cta
doanh nghiép. Nghién ctru xem xét ké hoach thué ciia cong ty (tong s6 thué thuc té ba nam lién tiép chia
loi nhuan trude thué ba ném) va cac bién doc 14p bao gdbm dau tu vao lap ké hoach thué (quy mé cong ty,
bién gia hién thi bing mot néu cong ty co tai san nudc ngoai, don bay tai chinh (khoan no dai han cia cong
ty chia cho tong tai san), tai san ¢ dinh va hang t6n kho. Két qua cho thay sy dau tu 16n vao lap ké hoach
thué, don bay cang cao thi ty 1¢ thué suat thuc té cang thap, va tai san nudc ngoai c6 lién quan dén mirc thué
suét thuc té cao hon.

Da c6 mot s6 nghién ciru diéu tra nguyén nhan va hau qua cta sy chénh 1éch thué theo gia tri s6 sach.
Manzon & Plesko (2002) kiém tra mdi quan hé gitra loi nhuan ké toan va thu nhap chiu thué theo gioi gian.
Két qua cho thiy voi mé hinh hdi quy hiéu tmg ¢b dinh, cac bién nay giai thich 28% su bién thién cua bién
phu thudc. Tuy nhién, Manzon & Plesko (2002) str dung dir liéu hang nam va khong xem xét kha nang tranh
danh thué dai han cua cong ty.

Céc nghién ciru khac st dung phan khéng giai thich dugc cta sy chénh 1éch thué theo gia tri sé sach nhu
cach do luong ciia hanh vi tranh thué. Desai & Dharmapala (2006) diéu tra xem liéu cac doanh nghiép c6
wu d3i 16n vé vén chu sé hitu c6 tham gia nhiéu hon véo hoat dong tranh thué. Hanh vi tranh thué duge do
ludng 1a phan du tir hdi quy cta su chénh 1éch thué theo gia tri s6 sach (wdc tinh bang cach tinh tong chi phi
thué lién bang hién tai dé co duoc mot ude tinh thu nhap chiu thué va sau d6 trir di khoan thu nhap tr bao
c4o tai chinh) trén tong sb tich lity/dyu phong ciia cong ty (dai dién cho cac hoat dong quan 1y thu nhap). Tuy
nhién, thay vi bao gdm nhiéu bién s6 co thé giai thich cac hoat dong tranh danh thué, nghién ctru cua Desai
& Dharmapala (2006) chi bao gom cac bién phép ciia lvong thudng, quan tri cong ty va st dung mo hinh
hdi quy hiéu tmg cb dinh ctia cong ty dé cd ging kiém soét cac yéu td khac trong phan tich.

DeAngelo & Masulis (1980) dua ra gia thuyét rang mot doanh nghiép lwa chon mirc do ng ty 1é nghich
v6i loi ich thué phi ng vay (cac khoan khau hao, tin dung vu dai thué) dé 1am giam thué thu nhap ma cong ty
phai nop. Mot vai nghién ciru ciing chi ra rang khau hao va tin dung uu dai thué co thé thay thé ng (Dhaliwal
& cong sy, 1992). Graham (2000) di cung cip phuong phap do luong cho doanh nghiép han ché st dung
ng, va 6ng ciing tranh luan rang khéi lugng str dung no trung binh 1a twong di nho so véi loi ich vé thué
ma khoan ng d6 mang lai boi vi ti s6 khau trir 13i nho so véi loi nhuan ki vong cua da sb cac doanh nghiép.
Mot vai cong trinh di nghién ctru hanh vi tranh thué nhu 1a sy mé rong ctia hanh vi wu dai thué. Graham &
Tucker (2006) theo kinh nghiém ctia minh da nghién ctru liéu rang cac hanh vi tranh thué c6 thé thay thé
bang viéc str dung ng hay khong. Ho da xdy dung mot mau cac doanh nghiép bao gdm 44 tip doan sir dung
céch tranh thué trong giai doan 1975-2000. Bing viéc so sanh nhitng doanh nghiép nay vi mot mau twong
g nhitng doanh nghiép khac khong st dung hanh vi tranh thué, ho tim ra ring nhitng dic tinh, nhu 13 kich
thudc va mic d¢ loi nhuén, ti 1€ thuan véi viéc st dung cac cach tranh thué. Ho cling chi rd hanh vi tranh
thué 1a mot bién phap thay thé khau trir 13i trong viéc xac dinh cau triic von.

Chi phi str dung no 1a 13i suit no cia cong ty, duogc tinh bang cach iy chi phi 13i vay trong ndm chia cho
no ngan han va dai han trung binh trong nam (Pittman & Fortin, 2004). Chi phi sir dung ng theo truyén thong
dugc dinh nghia la ty 1¢ hi€u qua ma mot cong ty trd cho khodn no hién tai. Chi phi st dung no cua bat ky
cong ty nao ciing bi anh hudng boi nhidu yéu td, chang han nhu dic diém cua cong ty, chi phi ngudi dai dién
va rii ro v& no ddi v6i phat hanh trai phiéu, van dé bat ddi ximg thong tin (Bhojraj & Sengupta, 2003), 14i
suat (Diamond, 1989), don bay va dong tién tir hoat dong (Petersen & Rajan, 1994), quy md cong ty (Carey
& cong su, 1993).

Lim (2010) nghién ciru viéc tham gia vao cac hoat dong tranh thué liéu rang co lién quan dén ciu trac
vbn trong bdi canh nén kinh té Han Qudc va dong thoi 6ng ciing nghién ciru tac dong cta can kiét thué
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trong mbi quan hé nay. Bang cach sir dung phuong phap do su tranh thué duoc chinh sira tir tac gia Desai
& Dharmapala (2006), Lim (2010) tim ra sy hién dién caa mot tac dong thay thé ctia hanh vi tranh thué cho
viéc sir dung no trong mot sb lwong 16n cac mau doanh nghiép Han Qudc; Lim (2010) ciing tim ra tac dong
thay thé ting cting véi tac dong cua can kiét thué, khai quat hoa nghién ctru cia Graham & Tucker (2006).

Tai Viét Nam, co6 kha it nghién ctru vé van dé nay. Nguyén Thi Lan (2009) da khai quat dwoc nhirng dic
diém co ban nhat, khai quat nhét cta cac cong ty da qudc gia va anh hudng ciia no dén chinh sach thué; phan
tich va rit ra dugc ban chét cta hién tugng trén thué va tranh thué, ciing nhu 13 nguyén nhan va hau qua cua
n6 d6i véi nén kinh té. Tac gia di xac dinh duoc mot van dé kha quan trong, d6 1a cac cong ty da qudc gia
thuong sir dung “gia chuyén giao” dé tron thué, tranh thué. Phan Tran Thanh Trac (2016) tip trung nghién
clru cac cong ty niém yét trén san chimg khoan HOSE, phan tich méi quan hé gitra ty suit no trén von va
thué suat thyc té va di dén két luan rang c6 mot moi quan hé chit ché giira cdu tric von va mic huong loi
clia cac cong ty nay tir cc 14 chin thué trong doanh nghiép. Tuy nhién cac bai nghién ciru nay c6 mét s6 han
ché nhét dinh nhu sb lugng cong ty chon chua du tiéu chuén vi khong c6 du sb liéu trén bao céo tai chinh,
dir lidu duoc thu thip bang tay nén dé xay ra sai sot.

Chi phi sir dung no bi anh hudng boi cac dic diém cia chinh doanh nghiép d6 va nhirng yéu t6 lién quan
tGi phat hanh trai phiéu ma anh huéng téi rai ro v no, chi phi dai dién va van dé thong tin bat can xing
(Bhojraj & Sangupta, 2003). Néu viéc tranh thué thay thé cho viéc st dung no (Graham & Tucker, 2006;
Lim, 2010), s€ c6 su tang tich trir thang du tai chinh, giam chi phi pha san du tinh, ting cuong chét lugong
tin dung, giam rai ro v& ng va do d6 giam chi phi sir dung ng. Graham & Tucker (2006) cho rang xép hang
tin nhiém cua doanh nghiép tranh thué cao hon doanh nghiép khong thyuc hién hanh vi nay béi su suy giam
ctia ty 1& ng. Sir dung phuong phap céc bién cong cu, Molina (2005) xac dinh sy nghich bién ciia don bay
tai chinh 1én murc d6 tin nhiém manh hon 3 1an duédi sy ndi sinh cta don béy. Dua trén nhitng ban luan vira
néu, chiing t6i dua ra gia thuyét danh d6i nhu sau:

HI: Hanh vi tranh thué cé anh hwéng nguoc chiéu dén chi phi sir dung no

Bién kiém sodt

Mot sb bién kiém soat anh hudng t6i chi phi sir dung no duge sir dung theo Lim (2011). Cac cong ty kiém
toan danh tiéng s& giup dam bao chat lugng bao céo tai chinh va giam chi phi 14i vay. Luu chuyén tién té
tir hoat dong kinh doanh (CFO) ky vong diu 14 4m, béi vi néu cong ty c¢6 CFO tdt, ho c6 thé tao thém dugc
nhiéu tién tir hoat dong, tir 46 s& c6 kha nang chi tra cac khoan no tot hon. Quy mé cong ty (SIZE) dy doan
rang s& c6 mot moi quan hé ty 1¢ nghich giita 14i suat va quy mo cua cong ty, thuong it rii ro hon céc cong
ty nhé. Tai san c¢b dinh hiru hinh (PPE) ty 1é thuin véi chi phi 1di vay, d6 1 nhitng ngudi vay véi rii ro cao
thuong phai cung cip cac tai san thé chap cho cac khoan vay cua ho.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Phwong phap woc luong

Céc nghién ctru trude day trén thé giéi st dung phuong phap dinh luong, cu thé 1a phan tich hdi quy
tuyén tinh pht hop véi dir liéu bang dé danh gia tac dong hanh vi tranh thué dén chi phi sir dung ng. Trong
nghién ctru nay, tic gia ciing str dung phuong phap nay dé xem xét tic dong hanh vi tranh thué dén chi phi
st dung no tai Viét Nam. Cu thé, tac gid sit dung mo hinh tac dong ¢ dinh (FEM), mo hinh tac dong ngﬁu
nhién (REM) dé thuc hién nghién ctru.

Mau nghién ciru 1a tit ca 125 cong ty niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam trong khoang thoi
gian 2010-2016. Nguon dir liéu lay tir bao céo thudng nién, bao cdo tai chinh cia cac cong ty niém yét trén
thi truong chimg khoan Viét Nam cu thé HNX (30), HOSE (95). Cac cong ty duoc chon 1am mau phai thoa
man nhiing diéu kién sau: Céc cong ty chi duoc chon khi cé du tat ca céac chi sb can thiét dé phuc vu cho
viéc tinh toan va khong phai 1a nhitng cong ty dau tu tai chinh va ngan hang (thuong bi chi phéi boi yéu t6
nganh). Pong thoi phai c6 day dii bao céo tai chinh thudng nién da dugc kiém toan trong giai doan nghién
ctru. Nén mau dit lidu c6 tinh cn bang manh (balanced panel).

3.2. M6 hinh nghién ciru

Tac gia ké thira m6 hinh nghién ctru ciia Lim (2011), Masri & Martani (2014) dé do luong tac dong cua
hanh vi tranh thué dén chi phi st dung ng. M6 hinh nghién ctru dugc dé xuat nhu sau:
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COD,=3,+96,CTA +3,CFO, + 3 .SIZE, + 6 PPE +3.BIG4 + ¢,

Trong do: i =1,2,...,125 (v6iila thé hién cho 125 cong ty niém yét); t = 1,2, 3,...,7 (vdi t 1a khoang thoi
gian 7 nam tu 2010 dén 2016);

. COD it : Bién phuy thuQc, dai dién do luong cho hanh vi tranh thué ctia cong ty i tai thoi diém t. Do ludng

bang chi phi 1ai vay trén tong ng phai tra (Lim, 2011).

CTA : Bién doc 1ap, thé hién hanh vi tranh thué ciia cong ty.

Thep cac nghién ’cﬁu trude (Dyreng & cong sur, 2008), hanh vi tranh thué duoc do ludong thong qua thué
suat tién mat thuc t€ duogc tinh nhu sau:

S6 thué phai trd bing tién mat
CashETR =

Doanh thu truéc thué

Thué sut tién mat th}’rc té ‘pao gém tat ca céac chién luge V’é thl:lé n‘hr:im tiét kiérr} cép khoan thué Fhu nhap
doanh nghiép phéi tra bang tién mat trong’mét’ nam. Mot thué suat tién mat thuc té thap hon ’cho‘théy doanh
nghi‘ép ndp thue it hon. Tuong tu véi thué sudt hién hanh, chiing t6i cting du doan Thué suat tién mat thuc
té nam vao khoang [0,1].

"BIG4 : Bién kiém soat, thé hién cong ty kiém toan néu kiém toan vién thudc mot }rong 4 doanh nghiép
kiém tqén la Deloitte, EY, PwC va KPMG thi mang gia tri 1 va nguoc lai. CFO : Bién kiém soat, thé hién
dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh chia cho tong tai san.

SIZE : Bién kiém soat, sb logarit cta tong tai san, thé hién quy mo cua cong ty i tai thoi diém t (SIZE=
In(Tong tai san)).

PPE : Bién l{iém soat, thé hién gia tri cta tai san ¢ dinh hitu hinh, do luong bang nguyén gia tai san cd
dinh chia cho tong tai san (Desai & Dharmapala, 2006; Lim, 2011).

3,8, ...0,, : h¢ s hoi quy do luong muc thay dbi cua b;én phu thudc trén mot don vi thay doi cia bién
ddc lap khi ma gia tri cia cac bién doc 1ap khac la khong doi;

g, . la sai s6 ngau nhién.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mé ti

Théng ké mb ta cac bién nghién ctru dugc trinh bay ¢ Bang 1.

4.2. Phédn tich twong quan

Biang 1: Thong ké mé ta cac bién nghién ctru

Bién S6 quan sat  Gia tri trung binh P 1éch chuin Nhé nhat Lén nhit
coD 875 0,3556 0,3349 0,0000 0,4997
CashETR 875 0,1539 9,9957 0,0000 0,9710
CFO 875 0,4990 0,1205 -0,6959 1,1893
SIZE 875 28,0967 1,4309 24,6895 32,8265
PPE 875 0,2449 0,1945 0,0007 0,8838
BIG4 875 0,2240 0,4171 0,0000 1,0000

Nguon: Phan tich dit liéu tir phan mém STATA.

Phan tich twong quan 13 do luong cuong d6 ctia quan hé giira hai bién va hai bién dugc xem 1 hai bién
ngau nhién “ngang nhau” - khong phan biét bién doc 1ap va bién phu thudc.

Tir bang 2, két qua cho thdy hanh vi tranh thué c6 méi tuong quan am véi chi phi sir dung ng, didu nay
khé phu hop véi nghién ctru ctia Desai & Dharmapala (2006).

4.3. Két qud phan tich hoi quy

Mo hinh Pooled OLS, dir liéu chéo bi rang budc qué chat ché vé khong gian va thoi gian khi cac hé sb
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Bang 2: Ma trin hé s6 twong quan giira cac bién trong mé hinh

coD CashETR CFO SIZE PPE BIG4
CcOoD 1,0000
CashETR -0,1327" 1,0000
CFO 0,0606" 0,0872 1,0000
SIZE -0,2014" 0,1591" -0,0131" 1,0000
PPE 0,2629" -0,0107" 0,2331" 0,1205" 1,0000
BIG4 -0,1043" 0,2071" 0,0325" 0,4737" -0,0864" 1,0000

Chii thich: (*): Mirc y nghia 5 %
Nguon: Phan tich dir liéu tir phan mém STATA

hoi quy khong ddi. Diéu nay khién Pooled OLS khéng phan anh dugc tic dong cua su khac biét giita mdi
ngan hang, dan dén muc anh huong that sy ciia cac bién doc 1ap 1én bién phu thude giam manh va két qua
c6 thé khong pht hop véi diéu kién thyc té. Vi vay tac gia sit dung mé hinh hdi quy ngau nhién va cb dinh
phu hop vai dir liéu bang dé phan tich két qua nghién ctru. Tac gia str dung kiém dinh Hausman dé lia chon
gitta FEM va REM.

Két qua cho thdy, mo hinh cac nhén té tic dong cb dinh (FEM) 1a mé hinh pht hop cho nghién ctru nay
vi Prob>Chi2: 0,000 < 0,05. T4c gia st dung kiém dinh Breusch va Pagan Lagrangian dé danh gia phuong
sai thay di, kiém dinh Wooldridge dé danh gi4 hién tuong ty tuong quan.

Duya trén mo hinh nghién ciru dugc chon 1a mé hinh FEM, nghién ciru wéc lugng tham sé hdi quy.

Ham hoi quy v6i md hinh tac dong ngau nhién da sir dung hiéu chinh Robust dé loai bo phuong sai thay
doi

COD, = 0,5208 - 0,0004CashETR,, + 0,1626CFO, - 0,0074 SIZE, + ¢,

Két qua nghién ciru cho thay chi 3 bién CashETR, CFO va SIZE ¢ mirc y nghia thong ké 1a 1%. Do do,
chi ¢6 yéu té tranh thué, dong tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh va quy mé doanh nghiép c6 ¥
nghia tic dong dén chi phi str dung ng cta cac doanh nghiép trong mé hinh.

Khi hanh vi tranh thué cang cao (thap) thi chi phi sir dung ng cang cao (thap), diéu nay khong phu hop
voi ly thuyét va thue té néu mot doanh nghiép tiét kiem duoc cang nhiéu tién tir cac hoat dong tranh thué thi
chi phi str dung no ctia doanh nghiép do6 s& cang thap.

Cong ty co ty suat CFO cang cao chung t6 cong ty d6 hoat dong cang c6 hiéu qua. Khi hoat dong hiéu qua
hon (trir nhitng hoat déng dau tu) thi nhu cdu vé cac khoan vay 1a khong nhiéu so v6i nhitng cong ty co ty sd
nay thap hon. Tuy nhién, két qua & mé hinh cho thy rang dong tién thudn tir hoat dong san xuat kinh doanh
ty 18 thuan voi chi phi sir dung no. Két qué tor mo hinh, khi SIZE tiang (giam) thi chi phi st dung ng giam
(tang) dleu nay khong phu hop ki vong. Két qua mo hinh dung nhu ki vong va phu hop véi Iy thuyét cho
rang néu mot cong ty co gia tri tai san hitu hinh trén tong tai san cao thi kha nang duoc vay cao, va nguoc lai.

Nhu vay, c6 thé thiy bién CTA c6 ¥ nghia kinh té va nhat quan v6i nghién ciru ciia Desai & Dharmapala
(2006), va Lim (2011) cho rang mdi quan hé gitta hanh vi tranh thué va chi phi sir dung n¢ 1a mdi quan hé
ngugc chidu. Cu thé, khi s6 tién thué da tra bang tién mat cang thap thi hanh vi tranh thué cang nhiéu. Khi
cac doanh nghiép c6 cac hanh vi tranh thué thi ho c6 xu huéng tri hodn cac nghia vu thué phat sinh trong
nam nham st dung no theo cach ma coéng ty mong mudn thay vi phai ndp cho ngén sach nha nudc. Mt
khac, khi doanh nghiép thuc hién cac hanh vi tranh thué s& dan dén nghia vu thué ciia doanh nghiép giam
va din dén két qua 1a tién mit tra cho co quan quan 1y s& thdp hon so v&i doanh nghiép c6 cac yéu té khac
tuong ty nhung khong tranh thué. Trong mé hinh, chi c6 bién PPE phul hop vé6i du doan va tinh hinh thyc
té khi bién PPE thé hién mdi quan hé cing chidu véi COD mic du déu khong co y nghia & mirc 10% trong
khi CFO, SIZE va BIG4 thi két qua nghién ciru lai cho thay két qua kha bat ngd khi ca 3 bién déu quan hé
nghich chiéu véi COD (trong do, bién CFO va SIZE c6 y nghia & mirc 1% trong mo hinh thir hai) trong khi
nhom tac gia ki vong mot mdi quan hé cing hudng.

Graham & Tucker (2006) phat hién ra rang tranh thué 1a mot cach thay thé cho cac khoan khéu trir 1i suat
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Biang 3: Két qua hdi qui tuyén tinh ciia mé hinh

) FEM REM
Bien — —
He so hoi quy Mikc y nghia He so hoi quy Mikc y nghia
5, 0,5208*** 0,000 0,2308*** 0,000
CashETR -0,0004*** 0,003 -0,0177%** 0,001
CFO 0,1626%** 0,008 0,0165** 0,046
SIZE -0,0074%%** 0,000 -0,0073%%** 0,000
PPE 0,0428 0,148 0,0401 *%** 0,000
BIG4 0,0042 0,301 0,0050 0,116
S6 quan sat 875 875
R? 7,64% 5,59%
Chi2 (5)=39,11
Kiém dinh
Hausman
Prob>Chi2: 0,0000
Kiém dinh F(1, 124) = 0,044
Wooldridge Prob>F: 0,8343
Klém dinh Ch12(125) = 5,4e+05
Modified Wald

Prob > chi2: 0,0000

Chui thich: *, **, *** frong itng voi mirc y nghia 10%, 5%, 1%
Nguon: Phan tich dit liéu tir phan mém STATA

trong viéc xac dinh co cau von. Theo Lim (2011), tranh thué ctia cong ty ti 1¢ nghich véi chi phi ng. Nghién
clru nay ho tro cac bai nghién ciru trudce khi két qua cho ra 1a twong tu: c6 mdi lién hé ngugc chiéu giita tranh
thué va chi phi sir dung ng, cho thay hoat dong tranh thué ciia cong ty c6 thé lam giam chi phi ng. Phan tich
da bién chi ra ring cac hoat dong tranh thué nhiéu hon 1am giam muc 13i suit cta cac cong ty xudng trung
binh khoang 0,2%. Noi cach khac, tiét kiém thué thu duoc thong qua hoat dong tranh thué co thé dugc st
dung cho cac du 4n ctia cong ty ma khong can di vay ng. Két qua nay cho thay tac dong ciia tranh thué co thé
thay thé cho viéc sir dung ng, phtt hop véi Iy thuyét thong tin bat can xing. Két qua nghién ciru nhat quan
v6i Graham & Tucker (2006) va Lim (2011), trai ngugc voi Masri & Martani (2014). Phat hién nay ung ho
gia thuyét dau tién ctia nghién ciru. Nhu vay co thé dan dén két luan rang hanh vi tranh thué co thé duoc sir
dung nhu 1a cong cu thay thé no cho cac cong ty va két luan nay c6 thé duge sir dung cho nhidu nguoi sir
dung khac nhau tir doanh nghiép, co quan nha nudc, td chirc hoc thuét trong vi¢c tao ra cAu trac vén phu hop
cling nhu 13 tuan thu va giam sat viéc thuc thi cac quy dinh vé thué.

5. Két luan va kién nghi

5.1. Két lugn

Bai nghién ciru cung cap bang ching thyc tién lién quan dén viée tranh thué doanh nghiép, chi phi sir
dung ng bang cach sir dung cc cong ty niém yét & Viét Nam trong giai doan tir nam 2009 dén niam 2016.
Cau hoi chinh duge nghién ctru 1a: liéu rang hoat dong tranh danh thué doanh nghiép co lién quan dén chi
phi sir dung ng hay khong. Dya trén céc nghién ciru trudc, gia thuyét dugc dé xuat va thir nghiém bang cach
sir dung dir liéu thyc nghiém. Gia thuyét dau tién 1a tranh danh thué 1a c6 quan hé nguoc chiéu dén chi phi
sir dung ng. Tom lai, gia thuyét cua nghlen ctiru nay duogc chap nhan. Cac bang ching trong nghién clru nay

thé hién 1a tranh thué doanh nghiép co thé 1a cong cu thay thé ng cho cic cong ty niém yét ciia Viét Nam
trong nam 2009-2016.

5.2. Kién nghi

Viéc han ché viéc trén thué ciing nhu tranh thué 1a mdi quan tim 16n cia cong dong kinh té thé gidi. Mang

Kinh te<Phat trién

So6 284 thang 02/2021 50




ludi tu phap vé thué cho thy riang doanh thu thué trén toan cu thét thu do tron thué vuot qua con sb 225 ty
USD mét ndm, mic du nhitng con s6 ndy khong duoc nhiéu ngudi dong tinh. Thang 10 nam 2009, theo mot
nghién ciru ctia Deloitte cho rang trén toan Vwong qudc Anh, téng s6 thué thu nhap doanh nghiép bi thét thu
1én ti con s6 2 ty bang Anh, mic du nhiéu kha ning 1a con sb nay c6 thé thdp hon. Bao céo ciing di chi ra
mot bao céo khac trude d6 cia TUC, két ludn rang viée tranh thué ctia 50 cong ty 16n nhat trong FTSE 100
da 1ay di ctia Kho bac Anh qubc mét s6 tién 1én t6i 11.8 ty Bang Anh.

Vi vy, viéc tranh thué dang trd thanh mot mdi quan tdm chinh cua cac nha chire trach, va vi hiéu rd cac
hanh vi tranh thué 1a didu quan trong nhat trong cic nghién ctru vé thué thu nhap doanh nghiép. Mét trong
nhitng dac diém cua viéc tranh thué 1a chirc nang thay thé ng, noi cach khéc, tién thué tiét kiém dugce tir cac
hoat dong tranh thué c6 thé sir dung dé thay thé cac du an cua doanh nghiép khong c6 vén vay, tir d6 c6 thé
gidam muc 13i suat trung binh cta cong ty.

Doi véi doanh nghiép

Bai nghién ctru s& dé cap va 1am 13 van dé vé tac dong ciia hanh vi tranh thué 18n chi phi sir dung ng dén
céc cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam, dua ra cai nhin tong quan nghién ctru vé hanh
vi tranh thué.

D6i v6i cac cong ty niém yét, bai nghién ctru s& gitip doanh nghiép nhin nhan vé chi phi sir dung ng va
diéu tiét mdi quan hé giita viéc tranh thué va chi phi sir dung ng phi hop dé phat trién manh mé hon va hoan
toan ty nguyén tun thi cac quy dinh vé thué.

Béi véi co quan qudn 1y

Dbi véi co quan quan 1y Nha nudce, bai nghién ciru s& cung cdp mot cai nhin day du vé hanh vi tranh thué,
tir d6 co nhing chinh sach quan 1y thué mot cach hop 1y hon.

Giam thiéu co hoi trén thué va tranh thué thong qua xay dung va ban hanh mot h¢ thong phap luét chit
ché. Phap luat nén thich tng nhanh vé&i nhimg thay ddi cta thi truong, phat hién nhitng k& ho kip thoi va
nhanh chong ban hanh nhiing van ban phéap lut méi dé han ché cac gian 1an lgi dung nhiing ké hé do.

V6i cau trac von ma von vay chiém ty trong cao hon so véi von chu s hitu thi doanh nghiép s& dugc loi
vé thué. Mic du vay, néu doanh nghiép loi dung cAu tric vdn mém déo, ngan sach nha nudce s€ bi sut gidm
tuong mg voi s6 thué ma ngudi nop thué duge hudng lgi. Vi vay, can c6 cach tiép can phii hgp. Thir nhat,
ludt c6 thé xac 1ap ty 18 tbi da gitra vn vay va von chi s& hiru. Néu vuot qua ty 18 ¢b dinh nay thi phan vén
vay vugt mirc quy dinh dugc dbi xir nhu 1a von gop dudi goc do thué. Tue 14, 13 tra cho phan von vay nay
khong duoc tinh vao chi phi tinh thu nhap chiu thué. Day 14 cach don gian, d& ap dung cho co quan thué.
Tuy nhién cach ndy tao ra sy cirng nhac khi nhu cau von cia timg doanh nghiép 1a rit da dang. Thu hai, c6
thé tiép can theo nguyén tic thi truong (arm’s length approach). Co quan thué sé tién hanh so sanh viéc von
hoa ctia ngudi ndp thué véi bén thi ba. Tir d6, co quan thué danh gia ding ban chit cia hoat dong vén hoa
clia ngudi nop thué theo nguyén tic thi truong. Tuy nhién, cach thirc nay duoc coi 1a mang tinh cha quan, va
kho 6 thé bao dam sy rd rang cho cac ¢6 dong khong cu tri... va khong thé bao quat hét diéu kién thuong
mai gitra cac nganh. Vi vay, c6 thé 4p dung cach x4c dinh ty 18 c6 dinh va nguyén téc thi trudng.
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